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Lusso, utili in salita all’orizzonte

«Marginie profittidovrebberc seguire il profilo dicrescita delle vendite», anticipa Kearneya MFF. Secondo Gam
ci sono diversi segnali che il ciclo dei tassi diinteresse delle banche centrali occidentali stia volgendo altermine,
con unarotazione daititoli value ai titoli growth che ha dato unimpulso positivo alle societa. Federica Camurati

a stagione degli utili &

alle porte per I'indu-

stria del fashion & luxu-

ry. Le azioni del settore
hanno superato brillantemente
il primo trimestre del 2023 e,
secondo gli analisti, il lusso in
questo momento si trova in
una fase di incremento dei pro-
fitti. Inoltre, ci sono crescenti
segnali che il ciclo dei tassi di
interesse delle banche centrali
occidentali si sta avvicinando
al termine, con una rotazione
dai titoli value ai titoli growth
che ha dato un impulso positi-
vo alle societa di beni e servizi
di fasciaalta. «I1 2023 & inizia-
to pressoché in linea con il
2022, con il comparto che ha
reagito molto positivamente a
una serie di avvenimenti, a par-
tire dalla riapertura in Cinas,
ha osservato Swetha Rama-
chandran, investment direc-
tor, luxury equities di Gam, ri-
cordando come prima della
pandemia oltre il 50% della do-
manda del lusso cinese fosse
concentrata al di fuori della Ci-
na, «[ cinesi hanno ricomincia-

to a viaggiare all’estero dopo
un’assenza di tre anni, con con-
seglienze estremamente impor-
tanti per le societa del lusso
che rivedranno in misura signi-
ficativa le loro prospettive di
utile nel corso dell’anno. Sia-
mo all’inizio della stagione de-
eli utili per le societa del lusso
e ci aspettiamo un quadro abba-
stanza posilivo, con uno scena-
rio favorevole a Occidente e
qualche crepa negli Stati Uni-
ti». Secondo I'esperta della so-
cieta di consulenza, queste pro-
blematiche non graveranno sul-

le societa del lusso di alta gam-
ma, come potrebbe accadere in-
vece aquelle piti esposte ai con-
sumi aspirazionall. I mercati
trainanti per la crescita si con-
fermano comunque quelli asia-
tici, che beneficiano non solo
della riapertura della Cina ma
anche di un mercato giappone-
semolto frizzante. «I flussi turi-
stici dalla Cina verso I'Europa
nonsono ancora tornati ai livel-
li pre-pandemia, ma recenti stu-
di mostrano come le persone
piu facoltose siano gia tornate
aviaggiare e a spendere in beni

luxury nel vecchio continen-
te», ha spiegato a MFF Dario
Minutella, principal Kearney
Italia per la practice Fashion,
luxury e lifestyle. «L’Europa
ha riportato buoni tassi di cre-
scita nel p rimo trimestre e po-
treb be beneficiare dei crescen-
ti flussi turistici nel periodo pri-
mavera-estate. L’ area geografi-
ca che pone i maggiori interro-
gativi & quella americana, che
ha subito un rallentamento a
partire dal secondo semestre
2022 rispetto ai numeri straor-
dinari del 2021». In questo ca-
50, precisa I'esperto, diversi
fattori potrebbero mettere sot-
to pressione la fiducia dei con-
sumatori e la crescita degli ac-
quisti. Un esempio & il momen-
to complicato per settori con re-

tribuzioni medie pit elevate,
come la finanza e la tecnolo-
gia. Secondo gli analisti ¢ ipo-
fizzabile che [e dinamiche de-
scritte proseguano nella secon-
da meta dell’anno, con un mer-
cato con buoni tassi di crescita,
sebbene con differenze impor-
tanti tra Asia, Europa e Stati

Uniti. «Anche i margini e gli
utili dovrebbero seguire il pro-
filo delle vendite, con diverse
dinamiche tra il prezzo delle
materie prime e dei trasporti in
calo e quello del personale e de-
gli affitti in crescita», ha prose-
guito Minutella, sottolineando
come il mercato abbia iniziato
a mostrare grande prudenza
nelle ultime settimane. Quasi
tutti i titoli sono calati a partire
dalla prima meta di maggio do-
po tre o quattro mesi di forte
crescita, sia i grandi gruppi che

uelli pit piccoli. «Riteniamo
che il settore offra utili al rial-
zo e redditiviti a valutazioni re-
lativamente contenute. Per
quanto sia un comparto in cre-
scita, non e una crescitaa qual-
siasi costo», ha infatti conclu-
so Ramachandran. «Molte
aziende del settore hanno un
buon flusso di cassa con margi-
ni molto positivi. Crediamo
dunque che il ciclo di ripresa
degli utili si riflettera positiva-
mente sui prezzi azionari nel
corso dell’anno». (riproduzio-
ne riservata)
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