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Gam, lamodaoffreancoraoccasion
Trai top pick, lo sportsweard On

Secondo uno studio condiviso in anteprima con MFF, il settore tornera a crescere e occorrera sfruttare la dispersione
dellaperformance deiftitoli. <Un’opportunita per beneficiare di un alfa significativo», spiegala societa. FedericaCamurati

1 lusso & in evoluzione e in

crescita, trainato da forti
“ rendenze di lungo periodo,

tra cm “ascesa dei consu-
matori delle classi medie in Asia a
prescindere dai momenti di possibi-
le volatilitanel breve periodo», Dun-
que, secondo Gam, pur trovandosi
ad attraversare una fase di turbolen-
za, il settore & ancora attraente. Tutta-
via, stando a quantoillustratonell’ul-
timo studio del gruppo di gestione
patrimoniale, condiviso in antepri-
ma con MFF, sara fondamentale sfrutta-
re la dispersione della performance dei ti-
toli. «Nel settore del lusso. il differenzia-
le in termini di performance tra vincitori
e vinti puod essere molto ampio, al punto
che chi vince piglia tutto. Finora nel
2024 il differenziale & stato significati-
vow, spiega Flavio Cereda, co-invest-
ment manager luxury brands di Gam, in-
dicando come vincitori da inizio anno

Una campagna On runningcon Fka Twigs

Hermes, Ferrarie Prada e, tra le socie-
tache hannoottenuto le performance me-
no brillanti, Kering e Burberry. «Secon-
donoi, la premlumls'mon ovvero lo spo-
stamento dei consumi verso i prodotti
piti costosi in cima alla piramide del lus-
50, e la richiesta di personalizzazione da
parte dei marchi piti esclusivi stanno
creando molte opportunita di crescita dei
ricavi e di redditivita. A nostro giudizio,

una gestione attiva consente di sfrut-
tare tali caratteristiche al meglio». E
considerate le enormi differenze in
termini di performancetrai branddisuc-
cessoe quelliindifficolta, I'es perto sotto-
linea come per identificare i vincitori sia
fondamentale una gestione attiva che si
basi sull’analisi fondamentale e su una
profonda comprensione di tutte le carat-
teristiche del settore lusso. «In tale seg-
mentodi mercato, la posizione di vincito-
rie vinti pud cambiare in misura signifi-
cativa nel giro di pochi mesi», afferma
Cereda. Che citatrai potenziali vincitori an-
che titoli meno scontati. Come On holdi

lacontrollante svizzeraquotata a Wall street
del marchio sportswear On running, le cui
quotazioni da inizio 2024 hanno messo a se-
gno un rialzo di oltre 80 punti percentuali.
«Lasocietd hariportato ottime performance
e sta conquistando rapidamente quote di
mercato a scapito di altre aziende come
Nike, poiché ¢ piu innovativa, ha un si-

stema di determinazione dei prezzi mi-
gliore nonché un brand di tendenza»,
spiega Cereda. «Riteniamo che, in un
contesto caratterizzato da rapidi cambia-
menti inambito geopaolitico e tecnologi-
co, le gestioni attive siano particolarmen-
te utili per quanto riguarda sia la gestio-
ne del rischio che il potenziale di rendi-
mento nel lungo periodo», E soprattutto
in quesl'lf'lsedi incertezza, per gli investi-
tori saper scegliere i titoli vincenti potrebbe
essere pill remunerativo che mai. Grazie a
unacrescitaelevata pluriennale, il comparto
luxury hasuperato il pil globale da trent’an-
ni e ha fatto meglio delle azioni dei mercati
emergenti e mondiali negli ultimi anni. «Sul-
labase dei fondamentalf crediamo che que-
sta tendenza continuerd, ma ci aspettiamo
una grande dispersione tra vincitori e per-
denngﬂQuestae [ﬁ]rsoppornmlta per gli mpf -
stitori per beneficiare di un alfa significati-
vow, conclude"espertodi Gam. (riproduzio-
neriservata)




